inapa

INAPA - INVESTIMENTOS, PARTICIPACOES E GESTAO, S.A.
Sociedade Aberta
Capital Social integralmente realizado: € 150.000.000
Sede Social: Rua Castilho, n.” 44, 3.° andar, freguesia de Sdo Mamede, Lisboa
Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa com o numero tnico de matricula e
de identificacio fiscal 500.137.994
(Entidade Emitente)

AVISO PARA O
EXERCICIO DE DIREITOS DE SUBSCRICAO NO
AUMENTO DE CAPITAL DE 150.000.000 EUROS PARA ATE 225.000.000 EUROS,
ATRAVES DA EMISSAO DE ATE 416.666.666 ACCOES PREFERENCIAIS SEM
DIREITO DE VOTO, TITULADAS E AO PORTADOR, SEM VALOR NOMINAL,
COM SUBSCRICAO RESERVADA A ACCIONISTAS NO EXERCiCIO DO DIREITO
DE PREFRENCIA E DEMAIS INVESTIDORES QUE ADQUIRAM DIREITOS DE
SUBSCRICAO

(este aviso anula e substitui o anteriormente publicado, alterando as datas referidas
nos pontos 5 e 13)

A INAPA — Investimentos, Participagdes e Gestdo, S.A., na qualidade de Entidade Emitente,
informa os Senhores Accionistas, em cumprimento do disposto no artigo 459.°, n.° 1, do Cdédigo
das Sociedades Comerciais, alinea b) do n.° 2 do artigo 249.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios e
dos artigos 1.°, 5.° e 7.° do Regulamento da Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios n.”
5/2008 que, nos termos legais e estatutarios, e designadamente em execucio da deliberagio da
Assembleia Geral da INAPA — Investimentos, Participacoes e Gestao, S.A. de 6 de Abril de 2011,
vai proceder a um aumento do seu capital social de 150.000.000 Euros para até 225.000.000 Euros,
nos termos e condi¢ées do presente anincio e dos demais documentos da Oferta Publica de
Subscricao (adiante designada por “OPS” ou “Oferta”).

1. A emitente é a INAPA — Investimentos, Participa¢Ses e Gestao, S.A., sociedade aberta com sede
na Rua Castilho, n.° 44, 3.° andar, freguesia de Sao Mamede, Lisboa, matriculada na Conservatoria
do Registo Comercial de Lisboa, sob o numero tnico de matricula e de pessoa colectiva
500.137.994, com o capital social de 150.000.000 Euros (adiante designada por (“Inapa”). O codigo
ISIN das acgoes representativas do capital social actualmente existentes ¢ o PTINAOAPO0OS.

2. O objecto da Oferta consiste na emissdo de até 416.666.666 ac¢des preferenciais sem voto,
tituladas e ao portador, sem valor nominal e com valor de emissdo de 0,18 euros cada uma
(“Accbes Preferenciais”). Sem prejuizo do disposto no ponto 9, as Ac¢des Preferenciais objecto
desta Oferta serdo oferecidas directamente a subscricdo dos accionistas da Inapa, no exercicio dos
respectivos direitos de preferéncia.

3. As Acgdes Preferenciais conferirdo direito a um dividendo prioritario de 5% do respectivo valor
de emissdo, ou seja, de 0,009 Euros por cada Acgido Preferencial, retirado dos lucros que, nos
termos dos artigos 32.° e 33.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, podem ser distribuidos aos
accionistas e conferirdo direito ao reembolso prioritirio do seu valor de emissdo em caso de
liquidagio da sociedade. No que respeita ao primeiro exercicio relevante para a atribuicao daquele
direito, ou seja, em relacdo ao exercicio de 2011, o direito ao dividendo prioritario de 5% do valor
de emissdo das Acgoes Preferenciais aplica-se pro rata temporis, pelo que é calculado por referéncia ao



perfodo que decorra entre a data da liquidacdo financeira das Acgbes Preferenciais atribuidas em
rateio na Oferta e o termo do exercicio de 2011.

As Acgoes Preferenciais conferirdo, para além dos direitos descritos no paragrafo antetior, todos os
direitos inerentes as ac¢des ordinarias da Inapa, excepto o direito de voto.

4. As AccOes Preferenciais a emitir, sem valor nominal, serdo oferecidas a subscricdo ao prego
unitario de 0,18 Euros, que corresponde ao seu valor de emissao.

O pagamento do valor de subscricdo das Acgoes Preferenciais serd efectuado em numerario e
integralmente no acto de subscricdo, devendo incluir o valor respeitante ao pedido de subscricdo
adicional.

Sobre o preco de subscricdo poderdo, recair comissées ou outros encargos a pagar pelos
subscritores, os quais constam dos precarios dos intermediarios financeiros disponiveis no sitio da
internet da CMVM em www.cmvm.pt, devendo os mesmos ser indicados pela instituicdo financeira
receptora das ordens de subscri¢do.

5. A cada acgdo da Inapa sera atribuido um direito de subscricdo. As acges representativas do
capital social da Inapa transaccionadas no mercado regulamentado da Euronext Lisbon a partir do
dia 26 de Setembro de 2011, inclusive, ja ndo conferem o direito a participar na Oferta.

6. O nimero de novas AcgOes Preferenciais a subscrever resulta da aplicagdo do factor
2,777777774 ao numero de direitos de subscricio detidos no momento da subscricio, com
arredondamento por defeito.

7. Os direitos de subscricdo poderio ser exercidos durante o perfodo de subscricio da Oferta que
decorrera entre as 8h30m do dia 29 de Setembro de 2011 e as 15h do dia 14 de Outubro de 2011,

inclusive.

As Acgoes Preferenciais ndo subscritas em virtude do exercicio do direito de subscricdo, serdo
objecto de rateio pelos detentores dos direitos de subscricdo que tenham manifestado a sua
intengdo de subscrever um nimero de Ac¢oes Preferenciais superior aquele a que teriam direito, na
propor¢ao do valor das respectivas subscricoes com arredondamento por defeito. O pedido de
subscricao adicional devera ser efectuado conjuntamente com o pedido de subscrigio.

8. Os accionistas Banco Comercial Portugués, S.A. e o Fundo de Pensées Grupo BCP e ainda a
Parcaixa SGPS, S.A. assumiram o compromisso irrevogavel de subscrever 30.192.811, 45.810.827 ¢
60.000.000 Ac¢des Preferenciais, respectivamente, num total de 136.003.638 accdes.

9. Ap6s satisfagdo das ordens de subscricdo e pedidos de subscricdo em rateio, as AccOes
Preferenciais eventualmente sobrantes serdo subscritas, ao abrigo de garantia de colocagdo, por um
consorcio de instituicdes financeiras constituido para o efeito, liderado pelo CaixaBI e pelo
Millennium investment banking, e composto também pelo Banco Espirito Santo, S.A., até ao limite
de 162.222.222 Acgbes Preferenciais, desde que, tal como previsto no contrato de colocagio e de
garantia de colocagio, celebrado com a Inapa, até ao final do periodo de subscricdo niao ocorra
qualquer facto ou acto imprevisivel, de natureza politica, econémica ou outra, em Portugal ou no
estrangeiro, ou qualquer alteracdo substancial desfavoravel na situacdo financeira, juridica,
operacional ou outra da Inapa que altere as condi¢oes de realizacdo deste aumento de capital,
susceptiveis de configurar um caso de for¢a maior, e que modifique substancialmente os
pressupostos de viabilidade em que o referido contrato foi celebrado.

Caso a subscri¢do fique incompleta, o aumento de capital ficara reduzido as ac¢Oes efectivamente
subscritas nos termos previstos no artigo 457° do Codigo das Sociedades Comerciais e no artigo
161° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.



10. As ordens de subscricdo de Ac¢des Preferenciais poderdo ser apresentadas em qualquer dos
intermediarios financeiros legalmente habilitados a prestar o servico de registo e depésito de valores
mobiliarios. O Banco Comercial Portugués, S.A. ird ser o agente centralizador das ordens de
subscricio relativas as Acgdes Inapa que ainda se encontrem fisicamente na posse dos respectivos
titulares, ou seja, que ainda nio estejam depositadas em Intermediarios Financeiros e integradas na
Central de Valores Mobiliarios. Deste modo, os Intermediarios Financeiros que recepcionem estas
ordens, deverdo comunica-las de imediato ao Banco Comercial Portugués conjuntamente com o
envio de uma cépia do respectivo boletim de subscri¢io, através do contacto
direccaotitulos.eventos@millenniumbcp.pt.

As ordens de subscri¢do podem ser revogadas até 4 dias antes de findar o prazo da Oferta, ou seja,
sdo irrevogaveis a partir do dia 11 de Outubro de 2011, inclusive.

11. As ordens de subscricdo de Acgbes Preferenciais deverdo ser transmitidas pelos intermediarios
financeiros a Interbolsa, de acordo com o sistema habitual de processamento de ordens de
subscricdo em operag¢des de aumento de capital reservado a accionistas.

12. Os intermediarios financeiros deverdo, igualmente, enviar ao CaixaBl e ao Millennium
investment banking (intermediarios financeiros responsaveis pela Oferta) informacdo diaria sobre
as subscri¢oes e revogacoes recebidas, com indicacio das respectivas quantidades, para os nimeros
de fax 21 389 6727 e 21 110 1135, respectivamente.

13. Os accionistas da Inapa titulares de ac¢Oes integradas na Central de Valores Mobiliarios que nao
pretendam exercer os seus direitos de subscricio, total ou parcialmente, poderdo, sem prejuizo da
possibilidade de transmissdo fora de mercado regulamentado, nos termos gerais de direito, proceder
a sua alienacdo no mercado regulamentado da Euronext Lisbon durante o periodo que decorre desde
o primeiro dia em que aqueles direitos podem ser exercidos até ao quarto dia util anterior ao final
do prazo para a subscricdo de Acc¢bes Preferenciais, ou seja desde o dia 29 de Setembro de 2011 até
ao dia 10 de Outubro de 2011. Caso os direitos de subscri¢ao nio sejam exercidos ou alienados até
ao final do perfodo de subscricio, os mesmos serdo extintos. O cédigo ISIN dos direitos de
subscricao de Ac¢oes Preferenciais ¢ o PTINAOAPS030.

14. A entrega dos titulos definitivos sera efectuada, para as ac¢des depositadas em intermediarios
financeiros e que se encontrem integradas na Central de Valores Mobilidrios, mediante transferéncia
no sistema. Para as accOes ndo integradas na Central de Valores Mobiliarios, os accionistas, ou os
intermediarios financeiros em representacdo desses accionistas, deverdo dirigir-se a sede da Inapaa
fim de lhes serem entregues os novos titulos resultantes do aumento do capital.

A data prevista para a disponibilizagdo dos novos titulos é o dia 25 de Outubro de 2011, ou em data
aproximada, sendo a divulgacdo da data definitiva, objecto de andncio pela Inapa.

15. As Acgbes Preferenciais a emitir no ambito da Oferta foram objecto de pedido de admissio a
negociagao ao mercado regulamentado da Ewronext Lisbon.

16. Os intermediarios financeiros responsaveis pela assisténcia e organizacao da Oferta sdo o Caixa
— Banco de Investimento, S.A., com sede na Rua Barata Salgueiro, n.° 33, em Lisboa, com o capital
social de 81.250.000 Euros, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o
numero unico de matricula e de pessoa colectiva 501.898.417 (““CaixaBI”) e o Banco Comercial
Portugués, S.A., com sede na Praca D. Joiao I, n.° 28, no Porto, com o capital social de
6.064.999.986 Euros, matriculado na Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero
unico de matricula e de pessoa colectiva 501.525.882, agindo através da sua area de banca de
investimento “Millennium investment banking”, com estabelecimento na Av. José Malhoa, n.” 27,
em Lisboa.



17. Caso ocorra alguma situagdo que, nos termos legais, obste a concretizagdo da Oferta, nos
termos expostos no presente Anincio, a INAPA compromete-se a informar imediatamente o
mercado.

18. Conforme mais detalhadamente ird constar do Prospecto, a Oferta rege-se pelo disposto no
Codigo dos Valores Mobiliarios, podendo nela participar todos os accionistas cuja participacio nio
seja objecto de proibigao por lei que lhes seja aplicavel.

Lisboa, 22 de Setembro de 2011

A Entidade Emitente Os Intermediarios Financeiros

INAPA Caixa — Banco de Investimento, S.A. ~ Banco Comercial Portugués, S.A.



